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Cum va fi economia Moldovei afectata de frauda bancara

= S-3 estimat ca 1 miliard USD a disparut din sistemul bancar al
Moldovei

= Motive: Creditarea frauduloasa si supravegherea ineficienta a
sistemului bancar

* Frauda bancara are si va continua sa aiba un impact
semnificativ asupra economiei

= Intrebari Tn acest sens:

= Care este impactul asupra datoriei publice si finantelor
publice?

= Cum va afecta aceasta sistemele de asigurare sociala?
= Cum ar trebui sa reactioneze guvernul?



Doua optiuni de baza pentru asanarea bancilor

Optiunea 1: Lichidarea bancilor Ciplinze) 2 [NSezpell2les
bancilor

O solutie clara » Guvernul ofera un capital

» Bancile nu mai pot fi utilizate suplimentar bancii

pentru fraude » Exista sansa de a recupera

» S-ar putea sa fie mai capitalul dupa revenirea bancii
anevoioasa recuperarea * Exista riscul ca s-ar mai putea
activelor acorda credite frauduloase

* A se investiga daca banca este « Exista riscul ca fraudele s-ar
relevanta pentru stabilitatea / putea repeta

functionarea sectorului bancar

Regula generala: Interveniti daca banca este de importanta
sistemica, lichidati banca in caz contrar.




Fiecare optiune implica cheltuieli semnificative suportate

de stat

Lichidarea bancilor Recapitalizarea bancilor

Deponentilor trebuie sa i
se acorde (partial) Trebuie oferit capital

??7? miliarde USD ?7?7? miliarde USD

» Tncd nu este clar care ar fi costul fraudei bancare
= Conform unor estimari aproximative, costul vafide 0,5-1
miliard USD



MOLDOP

E probabil ca nivelul datoriei publice sa creasca brusc

= Panain prezent: BNM a acordat credite de urgenta

* Fiindca au fost garantate de guvern, acestea deja au contribuit
la cresterea nivelului datoriei

= Cu toate acestea, dupa cum a fost mentionat mai devreme,
costul total ar putea sa fie de 0,5 — 1 miliard USD

= Echivalentul a 10-15% din PIB in 2015

= Pentru comparatie: Datoria raportata |la PIB a fost de 29,9% in
anul 2013 (FMI) —inainte de frauda bancara

Concluzie:

= Costul fraudei bancare va determina o crestere brusca a
datoriei.publice
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Plati suplimentare ale dobanzii — o povara semnificativa pentru
buget

= Exista sanse ca datoria publica sa creasca cu 0,5 - 1 miliard
UsSD

=" |mpact direct asupra cheltuielilor publice in legatura cu plata
dobanzii

= Rata actuala a dobanzii pentru Ministerul Finantelor: 15-20%

= Costul suplimentar al dobanzii: 75 - 150 milioane USD pe an

= Echivalentul a 5-10% din cheltuielile bugetare actuale

Concluzie: L L e e e e e J

Drept impact direct din cauza fraudei bancare, Guvernul trebuie
sa reduca cheltuielile cu 10%, sau sa creasca veniturile cu 10%
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Riscul ca partenerii internationali vor inceta sa mai acorde
suport

= Donatorii internationali nu vor mai dori sa acorde ajutor in
cazul in care exista riscul ca banii vor fi ,furati“ din nou

= Ce se punein pericol?

2014

Granturi: 165 milioane USD sau 2,9% din PIB
Credite: 80 milioane USD sau 1,4% din PIB

Concluzie:

n cazul in care donatorii vor inceta s ofere suport va fi pusa in
pericol stabilitatea fiscala a bugetului Moldovei



Concluzii

= |ndiferent de optiunea de solutionare aleasa — costul fraudei
bancare va fi substantial

= Unica optiune viabila pentru Guvernul Republicii Moldova
este de a coopera cu partenerii internationali

= Cerinte: Supravegherea bancara trebui sa se schimbe in cel
mai serios mod

= Exista riscul unui soc dublu in cazul in care donatorii nu vor
mai oferi sprijin:
Costul fiscal al fraudei bancare si mai putin ajutor din partea
partenerilor

m Acestea doua combinate ar crea riscul ca Moldova sa intre
intr-o criza fiscala
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